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Новости 
• Совет директоров банка "Петрокоммерц" принял решении о 
размещении облигаций 3-й серии объемом 5 млрд рублей и 4-й серий 
объемом 3 млрд рублей. В составе выпуска 3-й серии - 5 млн облигаций 
номиналом 1 тыс. рублей каждая, в составе 4-го выпуска - 3 млн 
облигаций номиналом 1 тыс. рублей. Срок обращения ценных бумаг обоих 
выпусков - 3 года. 
• ОАО "РБК информационные системы" готовит 8 выпусков биржевых 
облигаций общим объемом 12 млрд рублей. Объем первого-третьего 
выпусков составит 1 млрд рублей каждый, четвертого-пятого выпусков - по 
1,5 млрд рублей, шестого-восьмого выпусков - по 2 млрд рублей. 
Номинальная стоимость облигаций всех выпусков - 1 тыс. рублей 

• "Мегафон" планирует выкупить до 50 процентов выпуска своих 
еврооблигаций. 

Корпоративные и муниципальные облигации 
 

Вчера на рынке рублевого долга наблюдалось негативное движение 
котировок. Продажи наблюдались во всех секторах, но при этом объемы 
торгов были традиционно низкими для первого дня недели. На рынке 
корпоративных облигаций суммарный объем торгов снизился, составив 
около 1,83 млрд. руб. на основной сессии, и около 8,185 млрд. руб. – в 
РПС. При этом около 60% всего объема пришлось на продажи. Высокие 
ставки МБК - вчера однодневная ставка снизилась на 217 б.п. и составила 
7,92% и неопределенная обстановка на внешних рынках не дает особых 
предпосылок для активного роста. Ситуация с денежной ликвидностью 
постепенно стабилизируется, но восстановления комфортных уровней в 
ближайшие несколько дней ожидать не следует.  

Суверенные евробонды в понедельник продолжили плавное снижение, 
RUS-30 зафиксировалась на уровне 112% от номинала и уже несколько 
дней торгуется около этого ценового уровня. На фоне негативной 
статистики из США доходность UST-10 продолжила снижение до 4,56%. В 
результате чего спреды между двумя benchmark  незначительно 
расширились до 123 б.п.  

Обстановка на внутреннем долговом рынке остается нестабильной, 
отсутствие фундаментальных причин для роста и низкая ликвидность 
ограничивают возможности инвесторов.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

02 РенинсФ-01 51,86 38,895 
 СТИНфин-01 77,29 23,187 
 СуварКаз-1 62,33 56,097 
 УралВагЗФ 46,87 93,74 

03 Россия, 46012 7,03 281,2 
 Санкт-Петербург, 26002 5,48 43,8 
 СЗТелек2об 7,48 11,22 
 АСПЭК-01 29,92 44,88 
 МаирИнв-03 55,6 111,2 
 ХайлендГФ1 31,79 23,8425 
 ЦНТ-03 обл 24,31 17,017  

 
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 24,8784 -0,0709

RUR/EUR 35,4443 0,0986

EUR/USD 1,4271 0,0000

изм. б.п.
RCBI 99,34 -16,00

MIACR 1 день, % 7,92 -217,00

Москва 39, YTM % год. 6,57 -1,00

RUS30, YTM % год. 5,79 2,00

UST10, YTM % год. 4,56 -2,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 567,4 -1,51

по Москве 420,6 -0,64

Депозиты банков 66,5 -7,89

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 1 991 -42,42

РПС 9 313 -47,15

ОФЗ 484 -4564,37  
Курсы валют 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МКБ 03обл 12,65 96,9 26,03 992 11 267 220 2 3,09
РОСБАНК-1 16,03 99,75 4,22 815 149 215 3 2,31
СатурнНПО2 13,06 97,97 14,18 689 454 534 2 2,16
АгрикаПП 1 8,12 99,99 30,03 45 2 000 1 1,56
Слвтстекло 11,77 100 21,36 204 2 000 2 1,52
Востокцем1 11,66 99,4 29,05 263 1 946 2 1,45
ЮТК-04 об. 12,77 94,8 10,49 1 227 426 600 1 1,39
Усть-Луга1 10,22 98 35,36 1 493 10 780 000 1 1,04
МОИА 02 8,43 100,6 29,24 255 4 977 050 2 0,80
МОСМАРТФ 1 11,69 98,25 29,24 1 347 14 246 250 1 0,77

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТАИФ-Фин01 18,52 95 8,82 609 14 250 000 1 -5,05 
ТКБ-1 18,52 95 8,82 609 14 250 000 1 -5,05 
СанвэйГ 01 13,51 96 3,01 535 2 832 000 3 -3,52 
МоторФин-1 13,51 96 3,01 535 2 832 000 3 -3,52 
ЖилсоцФ-1 9,95 95 24,2 1 703 34 334 840 13 -3,06 
ЮТК-05 об. 9,95 95 24,2 1 703 34 334 840 13 -3,06 
ЭлемЛиз-01 19,68 96,82 27,2 271 190 542 1 -2,88 
Аркада-01 19,68 96,82 27,2 271 190 542 1 -2,88 
БелФрегат1 14,9 97 12,02 962 14 850 970 3 -2,76 
АдаманФ2об 14,9 97 12,02 962 14 850 970 3 -2,76  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СвязьБанк1 19,58 98 20,47 122 172 344 900 3 0,49
МИРФинанс1 10,88 98,47 30,51 612 65 154 746 7 -0,33 
ЭнергмашФ1 7,66 101,9 27,48 1 156 59 151 500 2 -0,20 
МартаФин 1 10,04 96,1 20,74 1 716 57 474 245 11 -2,09 
ТрансКред2 10,04 96,1 20,74 1 716 57 474 245 11 -2,09 
ДиПОС 01 7,22 102,4 10,58 863 53 874 359 29 -0,24 
ЦентрТел-5 14,2 96,6 20,45 1 472 53 682 942 5 -0,26 
ГАЗПРОМ А5 8,21 100,09 0,36 10 682 50 249 172 3 0,09
Спартак ТД 9,22 96,7 32,68 1 662 45 872 887 13 -0,31 
Лукойл4обл 9,87 94,5 20,77 988 44 360 980 11 -1,05  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВоронежОб2 8,33 106 34,85 626 599 960 1 0,95
Новсиб 4об 8,67 100,17 1,65 997 10 017 000 1 0,67
МГор38-об 5,73 112,7 26,58 1 182 6 793 392 6 0,63
ИРКУТ-03об 8,17 101,9 2,63 1 081 12 895 880 8 0,39
ХантМан5об 6,5 103,52 41,42 239 3 726 720 1 0,37
НовсибО-05 7,75 100,55 3,03 806 6 033 000 1 0,25
Якутскэн02 10,37 97,98 4,24 1 620 2 856 680 3 0,24
Казань06об 8,8 99,02 7,23 698 24 784 655 2 0,22
Якут-06 об 8,04 104,03 12,6 955 1 040 300 1 0,22
НижгорОбл3 7,6 102 37,66 1 480 5 100 000 1 0,20

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 8,97 100,35 35,89 2 244 8 780 625 1 -6,21 
КОМИ 6в об 8,72 108 62,88 1 109 680 400 5 -4,42 
УФА-2006об 9,63 98,01 23,25 809 22 542 1 -2,86 
КалужОбл-2 9,18 98,9 6,6 1 428 30 659 2 -1,40 
ВоронежОб3 9,14 103,65 25,55 1 365 2 134 154 2 -1,28 
МГор44-об 6,74 107,61 27,12 2 823 5 007 520 3 -0,82 
МГор41-об 6,33 106,1 17,26 1033 1 006 809 5 -0,79 
КрасЯрск05 8,47 99,25 38,66 383 5 859 720 1 -0,76 
КурганОбл1 10,12 99 3,55 808 29 700 1 -0,75 
СамарОбл 3 7,64 100,55 9,58 1410 21 838 003 8 -0,35  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор39-об 6,57 108,5 19,73 2485 30 572 679 6 0,00
Казань06об 8,8 99,02 7,23 698 24 784 655 2 0,22
СамарОбл 3 7,64 100,55 9,58 1410 21 838 003 8 -0,35 
Мос.обл.4в 6,39 107 20,79 568 17 218 273 12 0,05
ИРКУТ-03об 8,17 101,9 2,63 1081 12 895 880 8 0,39
Новсиб 4об 8,67 100,17 1,65 997 10 017 000 1 0,67
Чувашия-06 8,17 98,8 15,58 1660 9 880 000 1 -0,10 
ЯрОбл-05 8,09 99,54 19,75 456 9 456 300 1 0,04
ЯрОбл-06 8,1 98,53 33,97 1296 9 206 116 4 -0,26 
КОМИ 7в об 8,97 100,35 35,89 2244 8 780 625 1 -6,21  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (01.10.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,05 28,37 0,25 8,45 10 130 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,25 2,99 0 8,38 1 003 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,00 15,88 0 8,71 6 549 810 21.08.2009
ЮТК-03 об. 99,92 52,26 0 14,82 0 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 100,62 3,90 0 9,88 0 09.12.2009
СЗТелек4об 97,75 3,99 0 9,17 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,40 4,38 -0,47 8,27 3 546 761 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,08 11,67 -0,13 7,96 4 895 336 27.01.2011
КИТФинБанк 99,90 28,77 -0,9 11,17 6 965 496 18.12.2008
МКБ 02обл 99,41 33,05 0,29 12,29 11 963 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,75 23,51 0 9,57 132 668 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,30 8,60 -0,3 8,44 9 010 650 16.02.2011
УРСАБанк 5 99,50 44,05 0,5 10,3 6 000 000 18.10.2011
РусСтанд-8 95,50 37,07 0 13,4 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 97,90 2,85 0 12,31 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,65 10,58 -0,24 7,22 53 874 359 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,79 30,99 -0,09 11,58 279 160 07.12.2007
РуссНефть1 91,00 27,37 -2,2 20,95 8 955 220 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 98,00 7,81 -0,55 13,05 633 340 01.09.2008
Лукойл4обл 100,75 22,10 -0,5 7,48 19 073 047 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,90 28,96 -0,65 7,34 18 862 754 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,90 7,92 -1,39 7,46 5 008 001 12.02.2014

Апт36и6 об 99,25 24,39 -0,69 11,08 4 172 541 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,90 2,79 0 11,37 0 17.03.2011
Евросеть-2 98,74 33,14 -0,24 19,93 19 907 838 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 96,50 9,53 0 11,96 0 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,09 21,80 -0,09 9,27 8 249 323 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 98,20 12,23 0,47 11,87 117 992 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,15 23,70 0,25 7,96 260 596 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100,45 1,97 -1,14 8,11 99 993 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,45 26,81 0,05 8,92 3 015 000 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 99,70 1,25 0 7,97 0 24.03.2009
Кокс 02 99,87 2,62 -0,37 9,13 200 955 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,00 6,90 0 16,96 0 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 1,29 0 -1,17 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,60 11,16 -0,1 10,1 2 139 355 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101,50 2,63 0,39 8,17 12 895 880 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,85 46,11 0 42,02 0 05.10.2010 03.10.2007
СевСтАвто 100,01 14,68 0 8,15 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,69 6,51 0 7,4 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 100,00 1,14 0 8,56 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,30 19,75 -0,05 7,85 1 013 29.06.2011
Мосэнерго2 99,50 6,71 0,3 7,85 6 986 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,80 21,92 -0,29 7,77 6 119 030 22.06.2010
Ленэнерго3 97,90 34,94 0 8,77 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,85 23,28 -0,15 7,48 2 992 500 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,7 36,78 0 8,39 0 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,50 19,73 0 6,57 30 572 679 21.07.2014
МГор44-об 108,50 27,12 -0,82 6,74 5 007 520 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,10 37,19 0 6,74 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,20 39,45 -0,1 7,48 5 769 454 19.04.2011
НовсибО-05 100,30 3,03 0,25 7,75 6 033 000 15.12.2009
СамарОбл 3 100,90 9,58 -0,35 7,64 21 838 003 11.08.2011
НижгорОбл3 101,80 37,66 0,2 7,6 5 100 000 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 20,96 0 8,26 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 102,70 34,85 0,15 7,58 1 029 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки ОФЗ  в  понедельник  преимущественно  снизились  на  фоне  низкой  торговой активности. . Цены 
немного ушли вниз, но опять-таки на очень небольших оборотах, и непонятно, насколько это устойчиво. основной 
причиной столь низкой  активности  было  отсутствие интереса со стороны участников рынка. В течение последней 
недели  на  рынке  ОФЗ наблюдалась массированная поддержка, вероятнее всего, со  стороны  одного из 
госбанков, что находило отражение в больших  объемах  торгов.  В  понедельник таких крупных покупок не 
наблюдалось. Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году по итогам торгов в понедельник 
снизилась на 0,15 процентного пункта - до 110,41% от номинала, объем торгов этими облигациями составил 
55,254  млн  рублей.  Котировки  ОФЗ  46020  с погашением в 2036 году снизились на 0,27 процентного пункта и 
составили  101,65% от номинала, объем сделок - 32,730 млн рублей. Серия ОФЗ 25061  с  погашением  в 2010 году 
подешевела на 0,13 процентного пункта - до 99% от  номинала,  торговый оборот - 287,102 млн рублей. 
Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 1 октября выросла на 0,02 процентного пункта - до 6,53% 
годовых. Суммарный объем торгов на вторичном рынке рублевых госбумаг  в  понедельник значительно снизился и 
составил 483,619 млн рублей против 5,079  млрд  рублей  в предыдущий торговый день.  На вторичном рынке 
облигаций Банка  России  было  совершено  две  сделки  с выпуском 04002-7 на общую сумму 2 тыс. рублей при 
доходности 4,92% годовых. 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 2,97 18.10.2007 17 0 0 0 0

ОБР04002-7 99,0498 0,02 4,8 15.01.2008 106 2 1 981 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 722 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,13 20.01.2010 842 0 0 13,79 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,24 -0,15 6 30.04.2008 212 4 2 515 102 10,53 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,5201 0 6,41 19.01.2011 1206 7 34 834 431 11,37 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 99,71 0,01 6,13 29.04.2009 576 8 4 992 465 9,69 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99 -0,35 6,37 05.05.2010 947 21 287 101 520 8,58 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 24,3 20.11.2007 50 0 0 17,21 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 416 0 0 17,1 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 781 0 0 17,05 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 99,01 0,01 6,23 02.11.2012 1859 4 13 680 922 54,41 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99,7495 -0,1 6,31 11.07.2012 1745 6 9 993 969 12,54 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 6,39 11.03.2009 527 0 0 3,64 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 101,95 -1,02 5,58 12.03.2008 163 2 10 195 5,21 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,08 16.04.2008 198 0 0 45,48 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 4,99 13.05.2009 590 0 0 37,81 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,11 03.06.2009 611 0 0 32,05 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,9 -0,07 5,83 10.09.2008 345 5 1 286 250 2,6 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 109,15 -0,08 6,02 08.08.2012 1773 4 13 103 11,59 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 109,2999 -0,18 5,67 14.07.2010 1017 2 10 801 093 20,55 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,19 09.01.2019 4118 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,42 17.05.2028 7534 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,97 20.08.2025 6533 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,31 05.09.2029 8010 0 0 6,99 7,03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109,15 1,9 6,15 29.08.2018 3985 6 27 987 361 4,69 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106 0,89 6,36 03.08.2016 3229 4 4 231 10,94 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,4998 0,41 6,51 24.11.2021 5168 13 55 253 915 4,69 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 60,7998 -0,16 6,99 20.03.2019 4188 14 305 816 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 101,7 0,35 6,88 06.02.2036 10355 2 32 729 900 8,89 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 98,451 -1,14 6,62 08.08.2018 3964 4 2 119 316 8,22 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4048 0 0 67,95 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


